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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Odebrecht Latinvest Pera S.A.C. |

10 de febrero de 2015

Hemos auditado los estados financieros separado adjuntos de Odebrecht Latinvest Peri S.A.C. ,
(una subsidiaria indirecta de Odebrecht Participacdes e Investimentos S.A. — Brasil), que

comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los estados |
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas incluidas en las Notas 1 a 14 adjuntas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros separados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Perl por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perti. Tales normas requieren gue cumplamos con
requerimientos éticos y planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar opinidn sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. '

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.

Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perti, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 2116550
Www.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Saciedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited

(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actda en nombre de PwCIL ni de cualgquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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10 de febrero de 2015
Odebrecht Latinvest Pert S.A.C.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos, preparados para los fines expuestos
en el parrafo siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera de Odebrecht Latinvest Perti S.A.C. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, su desempeiio
financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013 de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis de una situacién

Los estados financieros separados de Odebrecht Latinvest Pera S.A.C. han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos vigentes en el Pert para la presentacion de informacion financiera
y reflejan el valor de la inversion en sus subsidiarias de acuerdo con lo que se describe en la Nota 2.5
a los estados financieros y no sobre una base consolidada. Estos estados financieros se deben leer
junto con los estados financieros consolidados de Odebrecht Latinvest Pert S.A.C., presentados por
separado, sobre los cuales en nuestro dictamen de la fecha emitimos una opinién sin salvedades.
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ODEBRECHT LATINVEST PERU $.A.C.

ESTADO SEPARADQ DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingresos por la prestacion de servicios

Costos por la prestacién de servicios

Participacién en ganancias de inversiones contabilizadas,
utilizando el método de participacion patrimonial

Utilidad bruta

Gastos de administracién
Otros ingresos
Utitidad operativa

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes de impuesto a la renta
impuesto a la renta

Utilidad del afio

Otros resultados integrales
Resultado integral del afio

Al 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
$/.000 S/.000

7 7,772 4,112
11 (7,240) (3.771)

8 89,005 47,891
89,537 48,232
11 {4,382) {1,218)

387 -

85,542 47,014

7 209 122
7 - (282)
3 2,381 (179)
88,132 46,675

12 241 359
88,373 47,034

88,373 47,034

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 22 forman paste de los estados financieros separados.




ODEBRECHT LATINVEST PERU S.A.C.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
¥ POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Ndmero de Resultados
acciones Capitat acumulados Total
51000 $1.000 S5/,000

Saldos al 1 de enero de 2013 (No auditado} 1,000 - - -
Resultado intregral del afio - - 47,034 47,034
Transacciones con accicnistas: -
Aportes de capital 81,917,190 81,917 - 81,917
Dividendos distribuidos - - {15,486) (15,486)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 81,918,180 81,917 31,548 113,465
Resuitado intregral del afio - - 88,373 88,373
Transacciones con accionistas:
Aportes de capital - 91,847 - 91,947
Saldos al 31 de diciembre del 2014 81,918,190 173,864 119,921 293,785

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 22 forman parte de los estados financieros separados.
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ODEBRECHT LATINVEST PERU S.A.C.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
Y POR EL ARO TERMINADO Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del afio

Ajuste al resultado neto que no afectan a los fiujos
de efectivo de las actividades de operacion:

Impuesto a la renta diferido

Participacion en ganancias de inversiones contabilizadas,
utilizando el método de participacién patrimonial
Pago de intereses

Pago de impuesto a la renta

Variaciones netas en activos y pasivos:

Otros cuentas por cobrar

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por cobrar y pagar a empresas relacionadas
QOfras cuentas por pagar

Efectivo neto aplicado a las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Préstamos otorgados a empresas relacionadas

Cobro de préstamos otorgados a empresas relacionadas
Aportes en subsidiarias

Dividendos recibidos

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aportes de capital

Dividendos pagadoes

Préstamos recibidos de empresas refacionadas

Pago de préstamos recibidos de empresas relacionadas

Efectivo neto generado por las actividades de financiamiento

Aumento neto del equivalente de efectivo del afio
Saldo de equivalente de efectivo al inicio del afio

Diferencia en cambio del efectivo y equivalente de efectivo del afio

Saldo de equivalente de efectivo al final del afio

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO

Aporte de capital no dinerario con acciones
Participacion en ganancias de inversiones contabilizadas,
utilizando el método de participacion patrimonial

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/.000 $1.000
88,373 47,034
(241) (359)
(89,006) (47,891)
- (282)
(67} (59)
(52) (130)
(62) 324
1,065 (604)
(565) 1,688
(546) (279)
(43,528) (9,377)
335 9,395
(86,000) (16,782)
44,820 15,486
(84,373) (1,278)
91,947 23,220
- (15,486)
- 13,875
- (13,960}
91,947 7,649
7,028 6,092
6,203 -
(1,259) 111
14,972 6,203
- 58,697
83,407 47,891

Las notas que se acompaiian de la pagina 7 a la 22 forman parte de los estados financieros separados.




ODEBRECHT LATINVEST PERU $.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL

a) Constitucién -

Odebrecht Latinvest Perd S.A.C. (en adelante la Compaiiia) es una entidad constituida en la
Republica del Pert el 27 de agosto de 2012 e inicio sus operaciones en enero de 2013. Los
accionistas de la Compaiiia son Odebrecht E&P GMBH entidad domiciliada en la Reptiblica de Austria
(subsidiaria indirecta de Odebrecht Participagdes e investimentos S.A, entidad domiciliada en la
Replblica Federativa del Brasil y Odebrecht Latinvest Per Ductos S.A., domiciliada en la Republica
del Perui, quienes poseen una participacion de 99.99% y 0.01%, respectivamente, La Compafila y sus
accionistas pertenecen al grupo econdémico Odebrecht (en adelante el Grupo o Grupo Odebrechi)
cuyas Ultimas controlantes se encuentran domiciliadas en la Republica Federativa del Brasil.

El 30 de diciembre de 2013, Odebrecht Participagdes e Investimentos S.A. (en adelante OPI} transfirio
las acciones que mantenia de la Compafiia a su subsidiaria indirecta Odebrecht E&P GMBH entidad
domiciliada en la Republica de Austria.

b) Actividad econémica -

La actividad principal de la Compafia es mantener inversiones en diferentes empresas del Grupo
Odebrecht. De forma complementaria, también presta servicios de administracion y gerenciamiento a
tas empresas del Grupo.

El domicilio lega!l de la Compafiia en el que tambien se desarrollan sus actividades administrativas, es
Av. Victor Andrés Belaunde N° 280 oficina 502, San Isidro, Lima.

c) Aprobacion de los estados financieros separados -

Los estados financieros separados de la Comparia por el afio terminado ! 31 de diciembre de 2014
han sido emitidos con la autorizacion de la Gerencia y seran presentados al Directorio para la
aprobacion de su emision, y luego puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de preparacién y revelacién de los estados financieros separados -

Estos son los primeros estados financieros separados de la Compafiia que han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante IASB), vigentes a la fecha de los estados financieros.

Las politicas contables que se detallan a continuacion se han aplicado de forma uniforme en la
preparacion de los estados financieros separados para el aflo terminado el 31 de diciembre de 2014 y
de 2013.

La informacién contenida en los estados financieros separados es responsabilidad del Directorio de la
Compafiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se han aplicado todos los principios
y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.
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Los estados financieros separados surgen de los registros contables de la Compaiifa y han sido
preparados sobre la base del costo histérico, modificado por el contabilizacion de valor patrimonial de
las inversiones en subsidiarias. La presentacion en el estado separado de situacion financiera
diferencia a los activos y pasivos como corrientes y no corrientes. Los activos y pasivos se
consideran corrientes si vencen dentro de un afio o si se mantienen para la venta. Los estados
financieros separados se presentan en miles de nuevos soles, excepto cuando se indigue una
expresion monetaria distinta.

La preparacién de los estados financieros separados de acuerdo con NIIF requiere e! uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compatiia. Las areas que involucran un mayor grado de
juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros separados se describen en la Nota 4.

2.2 Traduccion de moneda extranjera -

Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compariia se expresan enia
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros separados se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compaiiia.

Transacciones y saldos -

1 as transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y/o pago de tales
transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio ai cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado separado de resultados

integrales.
2.3 Efectivo -

Para propésitos del estado separado de flujos de efectivo, el efectivo comprende las cuentas
corrientes bancarias.

2.4 Activos financieros -
Clasificacién -

La Compariia clasifica a sus activos financieros en las siguientes categorias: i) activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas, i) préstamos y cuentas por cobrar, y iii) actives
financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del proposito para el cual se
adquirieron las inversiones. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos a la fecha de su
reconocimiento inicial y resvalla esta clasificacién a la fecha de cada cierre de sus estados

financieros separados.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia s6lo mantiene activos financieros en la categoria
de préstamos y cuentas por cobrar los cuales se describen a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Comparifa provee
dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.




Los préstamos y las cuentas por cobrar se incluyen en el rubro cuentas por cobrar a partes
relacionadas y cuentas por cobrar comerciales en el estado separado de situacion financiera.

Reconocimiento, medicion y deteriora -

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. La
Compafila evaltia a cada fecha del estado separado de situacion financiera si existe evidencia objetiva
de la desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero o grupoe de activos financieros y
reconoce una pérdida en resultados por la diferencia entre el valor en libros y el valor presente de los
flujos de efectivo estimados futuros.

Baja de activos financieros -

Los activos financieros son dados de baja cuando los derechos contractuales a recibir efectivo del
activo han expirado o han sido trasferidos y la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si, en un perfodo posterior, el monto de [a pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro,
la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado separado de
resultados integrales.

2.5 Inversiones en subsidiarias -

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compafiia posee el control. La Compafia
posee el control cuando esta expuesta o tiene derecho a los rendimientos variables procedentes de su
participacion y tiene la capacidad de infiuir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta,

Las inversiones en subsidiarias se registran por el método de participacion patrimonial (Nota 2.17).
Bajo el método de participacion patrimonial, 1a inversion se reconoce inicialmente al costo y el valar en
libros se incrementa o disminuye para reconocer la participacion de la Compafifa en los resultados (v
en los otros resultados integrales) obtenidos por la subsidiaria después de la fecha de adquisicioén con
cargo o abono a los resultados del afio (o a ofros resultados integrales si se derivan de este tipo de

partidas).

Cuando 1a participacién de la Compafiia en las pérdidas de una subsidiaria es igual o excede su
participacion en ésta, incluyendo cualquier cuenta por cobrar no garantizada, la Compalfila no
reconoce mayor pérdida, a menos que posea una obligacion legal o implicita o haya efectuado pagos
a nombre de la subsidiaria.

Las utifidades y pérdidas que resultan de transacciones que la Compafiia genera con sus subsidiarias,
o que las subsidiarias generan con la Compafiia se reconocen en los estados financieros separados
de la Compafiia solamente por la porcion relacionada a la participacion que la Compaifiia no posee
sobre [a subsidiaria. Las pérdidas no realizadas son eliminadas a menos que la transaccion provea
evidencia de deterioro del activo transferido. Las politicas contables de las subsidiarias, si fuera
necesario, se modifican para asegurar consistencia con las politicas adoptadas por la Compafiia.

2.6 Pasivos financieros -

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y ii) otros pasivos financieros. La clasificacion
depende del propdsito por el cual se asumieron los pasivos y la forma como éstos son gestionados.
La Gerencia determina la clasificacién de sus pasivos financieros a |a fecha de su reconocimiento

inicial.
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos en la categoria de ‘otros
pasivos financieros’, los cuales se incluyen en los rubros de cuentas por pagar comerciales, cuentas
por pagar a empresas relacionadas y otras cuentas por pagar.

2.7 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar-

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar se reconacen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al costo
amortizade usando el métedo de interés efectivo.

2.8 Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido. Al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013 el impuesto a la renta incluye solo el impuesto a la renta diferido. El
impuesto se reconoce en resultados, excepto si se relaciona con partidas reconocidas en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio. En estos casos, el impuesto es reconocido en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promuigada a la fecha del estado separado de situacion financiera.
La gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compaiiia,
cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las
autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros separados. E!impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
{y legislacion) que han sido promulgadas a la fecha del estado separado de situacion financiera y que
se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido se realice o se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida de que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando un derecho legal permite
compensar el impuesto a la renta corriente activo con el impuesto a la renta corriente pasivo y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.9 Beneficios a los empleados -
a) Gratificaciones -

La Compariia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes; las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones anuales que
se pagan en julio y diciembre de cada afio, respectivamente. Las gratificaciones se reconocen en
funcion de la proporcién del tiempo en el que el trabajador presta los servicios que le dan derecho a
este beneficio,

b} Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compaiifa corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente [a que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afo.
L.a compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion vigente a
la fecha de su depbsito, la cual se reconoce en resultados de acuerdo a su devengo. La Compafifa no
tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectia los depésitos de los fondos a los que el
trabajador tiene derecho.
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c) Vacaciones -

Las vacaciones del personal se reconocen sobre la base del devengado en funcidn del derecho que
obtienen los empleados a este beneficio en contrapartida a su servicio. La provision por la obligacion
estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de servicios prestados por los empleados
se reconoce en cada fecha de presentacion del estado separado de situacian financiera.

2.10 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es mas que probable que se requerira de la salida de recursos
para pagar la obligacion y el monto ha sido estimado confiablemente. No se reconoce provisiones
para futuras pérdidas operativas.

2.11 Capital -

Las acciones comunes se clasifican en el patiimanio.

2.12 Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafifa se reconoce como pasivo en los
estados financieros separados en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas.

2.13 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros separados y se exponen en
notas a los estados financieros separados a menos que su ocurrencia sea remota. Los activos
contingentes no se reconocen en los estados financieros separados y se revelan sélo si es probable
su realizacion.

2.14 Reconocimiento de ingresos -

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante.

Los ingresos se reconocen como sigue:

« Los ingresos por servicios se reconocen conforme estos servicios son prestados.
« Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del interés efectivo.

2.15 Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de los servicios se reconoce en el estado separado de resultados integrales en la fecha de su
prestacion simultaneamente con el reconocimiento de ingresos.

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base de principio del devengo independientemente
del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en el que se reconocen los
ingresos con los que se relacionan.

2.16 Cambios en politicas contables y en la exposicién de informacion

Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compafiia -

Durante el 2014 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINIIF que; sin embargo, no son aplicables a la
Compaiiia o no han tenide un impacte significativo en los estados financieros.
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Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien el o despugs del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

. NIIF 8, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 trata sobre [a clasificacién, medicidn y reconocimiento de los actives y pasivos
financieros. La versién completa de la NIIF 9 se emitio en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicion de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres
categorias para la medicion de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través
de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases
para la clasificacion dependeran del modelo de negocios de [a entidad y las caracteristicas
contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las gufas de la NIC 39 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura contintian siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacion y medicion, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resultados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simplifica los
requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura. La NIIF 9 requiere una relacién
economica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea
el mismo que la entidad usa para su gestién de riesgos. La documentacion actualizada sigue
siendo necesaria pero es distinta de la se venia requiriendo bajo la NIC 39. La norma entrara en
vigencia para periodos anuales que comiencen el de 1 de enero de 2018. Se permite su
adopcidn anticipada.

* NIUF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacién 0tif a los
usuarios de los estados financieros con relacién a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes.

Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por lo tanto
tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y
servicios. Esta norma reemplaza ala NIC 18 “Ingresos” y a fa NIC 11 “Contratos de
construccién' y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos anuales que
comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales qgue se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que han sido adoptadas
anticipadamente -

+ Modificacién a NIC 27 "Estados financieros separados” sobre el método de la participacion

Esta modificacion permitira a las entidades usar el método de participacién patrimonial (MPP)
para contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asaciadas en sus estados
financieros separados. Esta norma es efectiva para periodos anuales que comiencen el o
después del 1 de enero de 2016 y su aplicacion anticipada es permitida.

A excepcion de la modificacion a la NIC 27 “Estados financieros separados”, a la cual la Compafiia ha
decidido adoptar anticipadamente este cambio, esta en proceso de evaluar el impacto de estas
normas en la preparacion de sus estados financieros, no se espera que otras NIIF o interpretaciones
CINIIF que atn no estan vigentes puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de
la Compafiia.
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2.17 Cambio en politica contable y reestructuracion de estados financieros -

Hasta el afio 2013, la Compafila reconocid el valor de sus inversiones en subsidiarias al costo de
acuerdo a la NIC 27 “Estados financieros separados”. De acuerdo a lo descrito en la nota 2.16 el
cambio de la NIC 27 incluye la opcidn de aplicar el método de participacion patrimonial desde 1 de
enero de 2016 y permite una aplicacion anticipada desde el 1 de 2014. La Compafiia decidi¢ adoptar
anticipadamente este tratamiento contable para sus inversiones en subsidiarias para la preparacion de
sus estados financieros separado al 31 de diciembre de 2014 debido a que la Gerencia considera que
el cambio atribuye mayor relevancia a sus estados financieros separados.

De acuerdo con lo requerido por la NIC 8, “Politicas contables, cambios en estimados y errores”,
cuando existen cambios en politicas contables debe reestructurarse los estados financieros
comparativos y el saldo inicial de tos estados financieros comparaftivos. Al respecto, fa Gerencia
considera que la reestructuracion a ese nivel no es relevante debido a que los efectos por cambio en
la politica contable para reconacer sus inversiones en subsidiarias son Gnicamente al 31 de diciembre
de 2013 debido a que al 1 de enero de 2013 la Compaiiia no mantuvo inversiones en subsidiarias.

El efecto del cambio en la politica contable para reconocer las inversiones al método de participacion
patrimonial se reconaocid retrospectivamente, reestructurande los estados financieros previamente
emitidos, como se muestra a continuacion:

Reportado Reestructurado Diferencia
S$1.000 S1.000 $1.000
Al 31 de diciembre de 2013
Estado de situacion financiera
Inversiones en subsidiarias 75,480 107,885 ( 32,405)
Total activo 115,229 115,229  ( 32,405)
Resultados acumulados ( 857) 31,548 32,405
Total patrimonio 113,465 81,0860 32,405
Estado de resultados integrales
Utilidad antes de impuesto 14,270 46,675 32,405
Utilidad del afio 14,629 47,034 32,405

La reestructuracion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 no generd cambios en el
estado de flujos de efectivo, hi en ofros activos y pasivos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de fa Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de cambio,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Comparila se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de la Compaifiia.

Los principales riesgos a los que esta expuesta la Compafifa son:
a) Riesge de cambio -

Las transacciones en moneda extranjera que se pactan en délares estadounidenses se relacionan
principalmente con la cuenta de efectivo por [as cuentas corrientes. La Compaiiia estd expuesta al
riesgo de gue se produzcan fluctuaciones severas en el tipo de cambio de dicha moneda. La
utilizacién de contratos a futuro para reducir su exposicidn a la varfacion def tipo de cambio no ha sido
considerada por la Gerencia debido a que, sobre la base de informacion sobre la evolucién del tipo de
cambio del dolar estadounidense en el futuro no se espera que se produzcan fluctuaciones severas.
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La posicién en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2014 sdlo incluye efectivo por US$3,213
mites (US$1,722 miles al 31 de diciembre de 2013) y cuentas por cobrar a empresas relacionadas por
US$14,107 miles (no tenemos esta cuenta por cobrar).

Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de cambio utilizado por la Compaiiia para el registro de los saldos
en moneda extranjera corresponde a S/.2.981 por US$1 para activos y S/.2.989 por US$%1 para
pasivos (S/.2.796 por US$1 para activos y pasivos al 31 de diciembre de 2013), los cuales son los
publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de
FPensiones.

{.a diferencia de cambio por el periodo terminado at 31 de diciembre esta conformada como sigue:

2014 2013

S/.000 $/.000
Ganancia por diferencia de cambio 2,778 352
Pérdida por diferencia de cambio { 398) ( 531)
Diferencia de cambio, neta 2,380 ( 179

Si al 31 de diciembre de 2014, el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado en 2% en relacion con el
dolar estadounidense; con todas las otras variables mantenidas constantes, [a utilidad después de
impuestos por el afio se habria disminuido/incrementado en 5/.48 riles {$/.36 miles al 31 de
diciembre de 2013), principalmente como resultado de las ganancias/pérdidas de cambio del efectivo
y cuentas por pagar a empresas relacionadas.

b} Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del equivalente de efectivo mantenido en bancos e instituciones financieras
y de las cuentas por cobrar a empresas relacionadas. En relacion a bancos e instituciones
financieras, la Compafiia sélo realiza transacciones con entidades cuyas cafificaciones de riesgo
independientes sean como minimo de "A”. Por ofro lado la Compafiia no tiene riesgos significativos
de concentracion de crédito debido que sus transacciones son efectuadas Unicamente con empresas
relacionadas; las cuales tienen el suficiente respaldo financiero para cumplir con sus cbligaciones.

¢) Riesgo de liquidez -

El area de finanzas supervisa las proyecciones de flujos de efectivo realizadas sobre los requisitos de
liquidez de la Compafiia para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades
operacionales, manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito.

Dichas proyecciones toman en consideracién los planes de financiamiento de deuda y cumplimiento
con los objetivos de ratios financieros del estado separado de situacion financiera.

Los pasivos financieros corresponden principalmente a cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
por pagar las cuales tienen vencimiento corriente y cuyo valor excluyendo anticipos y cuentas
estatutarias asciende a S/.2,652 miles al 31 de diciembre de 2014 (S/.1,009 miles al 31 de diciembre
de 2013).

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propésito de generar retomos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir et costo del capital.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 por los periodos relevantes no se requirié la presentacion de los

niveles de apalancamiento, debido a que la Compafila no presenta obligaciones financieras, estando
sus operaciones financiadas con proveedores, empresas relacionadas y por sus accionistas.
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3.3 Estimacién de valores razonables -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia no presenta partidas medidas al valor razonable,
razén por la que no ha side requerida la presentacion de [a jerarquia de valor razonable.

El valor en libros del efectivo corresponde a su valor razonable. La Compariia considera que el valor
en libros de sus cuentas por cobrar a empresas relacionadas y cuentas por pagar, es similar a sus
valores razonahles debido a que su vencimiento es en el corto plazo.

ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados san continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica
y otros factores, inciuyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonabiles de acuerdo con las circunstancias.

4.1 Estimados y criterios contables criticos -

La Compariia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicion muy pacas veces seran iguales a los resultados reales. Sin embargo, en
opinidn de la Gerencia, las estimaciones y supuestos no tienen un riesgo de causar un ajuste material
a los saldos de los activos y pasivos en el proximo afto.

Valorizacion de aportes no dinerarios (Nota 8) -

Como parte de la reorganizacion de entidades bajo control comin del Grupo, la Compafifa recibio un
aporte no dinerario en acciones de la Matriz a su valor en libros, dicho importe es equivalente a su
valor de razonable el cuat fue determinade en un estudio realizado por un tercero independiente.

Impuestos (Nota 12) -

La determinacién de las obligacicnes y gastos por impuestas requiere de interpretaciones a la
jegislacion tributaria apiicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar alguna decisidén sobre asunios tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias
con la administracion tributaria en la interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos
en el futuro.

4.2 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables -

Las transacciones por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no han requerido ta
aplicacién especial de juicio profesional al aplicar las politicas contables adoptadas por la Compafiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Instrumentos financieros por categoria -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los activos financieros de la Compaiiia son los expresados en
el estado separado de situacion financiera en los rubros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas
por cobrar a empresas relacionadas y otras cuentas por cobrar, y pertenecen integramente a la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’. Los pasivos financieros de la Compafila corresponden
integramente a la categoria de “otros pasivos financieros”.

5.2 Calidad crediticia de los activos financieros -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la calidad crediticia de las instituciones financieras, en las que
la Compariia mantiene sus cuentas corrientes, es de A+.
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La calidad crediticia de los clientes que son empresas relacionadas, se evalta en tres categorfas
(calificacion interna): :

A clientes/fempresas relacionadas nuevos (menores a 6 meses),

B: clientes existentes/empresas relacionadas (con mas de 8 meses de vinculo comercial) sin
incumplimientos en el pasado, vy

C: clientes existentes/empresas relacionadas (con mas de 6 meses de vinculo comercial) con
incumplimientos en el pasado.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, [a totalidad de 1a cartera se ha evaluado como de categoria de
riesgo B. Asimismo, de las cuentas que estan en cumplimiento de sus términos contractuales, no existen
algunas qus hayan sido renegociadas, las caracteristicas y exposicion de la Compafifa al riesgo de
crédito se ha descrifo en la Nota 3.1 b).

EFECTiVO

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el integro del rubro corresponde a cuentas corrientes en
bancos locales (Nota 5.2).

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafifa mantiene sus cuentas corrientes denominadas en moneda
nacional y en moneda extranjera por $/.2,394 miles y US$3,213 miles, respectivamente (5/.1,392
miles y US$ 1,722 miles, respectivamente, al 31 de diciembre de 2013).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

a) Al 31 de diciembre, los saldos con empresas relacionadas se componen de la siguiente manera:

2014 2013
$1.000 $/.000
Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar comerciales:
Concesionaria IIRSA Norte S.A. 26 145
Concesionaria Interoceanica Sur Tramo 3 S.A 33 108
Concesionaria Interoceénica Sur Tramo 2 S.A 29 85
Odebrecht Latinvest Perll Ductos S.A 55 -
Gasoducto Sur Peruano S.A.C 2 -
Odebrecht Perli Ingenieria y Construccion S.A.C. 32 -
Inversiones en Infraestructura de Transporte de Ductos S.A.C 223 -
400 338
Otras cuentas por cobrar:
QOdebrecht Perl Ingenieria y Construccion S.A.C. 198 198
Odebrecht Latinvest Perd Ductos S.A 45,044 116
Odebrecht Latinvest Operaciones y Mantenimiento S.A 83 -
Asociacion Odebrecht del Peru 49 -
Ctros 4 -
45,378 - 314
45,778 652
Cuentas por pagar:
Otras cuentas por pagar:
Odebrecht Latinvest Perti Ductos S.A. 65 45
Constructora Norberto Odebrecht S.A., Sucursal Pera 1,617 3
Odebrecht Per( Ingenieria y Construccion S.A.C. 105 -
1,786 48
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas por cobrar comerciales corresponden
principalmente a los servicios de gerenciamiento y reembolsos de gastos incurridos. Asimismo estas
cuentas son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.

Al 31 de diciembre de 2014 en el rubro de ofras cuentas por cobrar cofresponde principalmente a los
préstamos en moneda nacional y moneda extranjera que la Compafia otorgo a Odebrecht Latinvest
Per( Ductos S.A. (nota 7-b).

Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas por pagar a Constructora Norberto Odebrecht S.A., Sucursal
Perl corresponde al saldo por pagar por reembolso de gastos por $/.1,617 miles, relacionados al
procesa de licitacién del proyecto Metro Linea 2, al cual la Compariia se presentd. Asimismo, esta
cuenta es de vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.

Los valores en libros de las cuentas con empresas relacionadas son similares a sus valores
razonables debido a que su vencimiento es en el corto plazo.

b) Transacciones entre empresas relacionadas -

Las principales transacciones entre la Compafiia y sus empresas relacionadas, se resumen como
sigue:

2014 2013
$1.000 $1.000
Ingresos:
Ingresos por servicios de gerenciamiento 7,674 4112
Ingresos por intereses 209 122
Ingresos por consultorias 98 -
Reembolso de gastos 387 -
8,368 4234
Gastos:
Intereses por préstamos 282
Otros 46 48
Reembolso de gastos 1,490 -
1,536 330
Otros:
Préstamos otorgados 43,528 9,377

Préstamos recibidos 13,875
Los préstamos otorgados en el 2014 corresponden a los realizados a Odebrecht Latinvest Perd
Ductos S.A. en moneda nacional y moneda extranjera por $/.2,500 miles y US$14,107 miles
(equivalente a S/.40,693 miles), respectivamente, este préstamo devenga una tasa de 1.63% anual en
moneda extranjera y 6.29% anual en moneda nacional, el plazo de estos préstamos es de 1 afio.
Estos préstamos devengaron intereses por US$ 60 miles (equivalente a S/.173 mil) y $/.35 mites los
cuales se incluyen como ingresos financieros en el estado separado de resultados integrales.

Con fecha 8 de mayo se otorgd un préstamo a la empresa relacionada Odebrecht Per(l Energia del
Pert S.A de US$ 120 mil (equivalente a S/. 335 mil) este préstamo devengo una tasa de 4% anual y
fue cobrada el dia 13 de mayo del 2014.

Los préstamos otorgados en el 2013 corresponden a los realizados Odebrecht Latinvest Péru Ductos

S.A., aunatasa de interés efectiva de 4.29% (TEA) por un total de US$3,150 miles y 6.52% TEA, por
un total de S/.600 miles. Estos préstamos fueron cobrados en su totalidad en diciembre de 2013.
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Los préstamos recibides en el 2013 corresponden a los realizados por Concesionaria Interoceanica
Sur Tramo 3 S.A. por US$1,500 miles y de Concesionaria Intercceanica Sur Tramo 2 S.A., por un
valor de US$3,500 miles a una tasa de interés efectiva de 4.29%. Estos préstamos fueron cobrados
en su totalidad en diclembre de 2013.

¢) Compensacion de la gerencia clave -

La gerencia clave incluye a los directores (ejecutivos y no ejecutivos) y miembros del Comité Ejecutivo
La compensacion pagada o por pagar a la gerencia clave en el 2014 ascendid a $/.7,122 miles
(8/.3,771 miles al 31 de diciembre de 2013).

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

Participacion

Subsidiaria Acciones patrimonial % 2014 2013

2014 2013 $/.000 S/.000
Rutas de Lima S.A.C. (a) Comunes 65.0 75.0 207,061 89,555
Cdebrecht Latinvest
Operaciones y Mantenimiento S.A.C. (b} Comunes 99.9 99.9 31,011 18,331

. 233072 __ 107.886
a) Rutas de Lima S.A.C.

En Junta General de Accionistas del 20 de agosto de 2013, se acordo un aumento de capital de Rutas
de Lima S.A.C. mediante un aporte no dinerario, que consistia en acciones que el accionista,
Odebrecht Participac@es e Investimentos S.A., mantenia en la empresa Rutas de Lima S.A.C. éste
aporte ascendié a $/.58,697 miles, que corresponde a 57,309,842 acciones. El 11 de setiembre de
2013, la Compaiiia realizé un aporte dinerario a Rutas de Lima S.A.C. por US$6,000 miles equivalente
a $/.16,782 miles, que corresponden a 16,782,000 acciones.

En Junta General de Accionistas del 17 de julio de 2014, se acordd un aumento de capital de Rutas
de Lima S.A.C. mediante un aporte dinerario de US$20,000 miles equivalentes a $/.55,859 miles, que
corresponden a 15,296,704 acciones.

En Junta General de Accionistas del 8 de agosto de 2014 los accionistas de Rutas de Lima S.A.C.,
acuerdan en vender el 10% de su participacion a un nuevo accionista, emitiéndose acciones por 1a
capitalizacion de la prima de capital, esta capitalizacién origind un incremento de la inversion de
5/.5,599 miles en Rutas de Lima S.A.C.

En Junta General de Accionistas del 12 de diciembre de 2014, se acordd un aumento de capital de
Rutas de Lima S.A.C. mediante un aporte dinerario de US$10,152 miles equivalentes a S/.30,141
miles, que corresponden a 8,280,769 acciones.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiifa mantiene un total de S/.167,080 miles, que corresponden a
74,091,842 acciones, a $/3.64 cada accidn (S/.75,479 miles, que corresponden a 74,091,843
acciones al 31 de diciembre de 2013).

b) Odebrecht Latinvest Operaciones y Mantenimiento S.A.C. (OLIOM)

El 28 de noviembre de 2012, la Compariia aportd S/.1 mil como capital inicial, que corresponden a 999
acciones en Odebrecht Latinvest Operaciones y Mantenimiento S.A.C.
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A continuacion se resumen [a informacién financiera de las subsidiarias, las cuales estan

contabilizadas utilizando el método de participacion patrimonial:

Qdebrecht Latinvest Ope-
Rutas de Lima $.A.C. ragiones y Mantenimiento Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
S1.000 5/.000 S1.000 $/.000 $/.000 $/.000
Total activos 1,564,475 249,709 116,226 143,779 1,680,701 393,488
Total pasivos 1,206,384 132,386 85,215 125,448 1,291,599 257,834
Total ingresos 401,684 226,427 359,153 261,277 760,837 487,704
Resultados del afio 39,856 18,767 57,501 33,816 97,357 52,583
Total patrimonio 358,001 117,323 31,011 18,331 389,102 135,654
El movimiento del afio de las inversiones en subsidiarias es el siguiente;
2014 2013
$1.000 $1.000
Saldo inicial 107,888 1
Resultado del afio atribuible a subsidiarias 89,006 47,891
Dividendos recibidos { 44,820) ( 15,486)
Aportes de capital en las subsidiarias 86,000 75,480
238,072 107,886
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, este rubro comprende:
2014 2013
$1.000 $1.000
Impuestos vy contribuciones 209 755
Remuneraciones y participacionas 602 373
Otras cuentas por pagar diversas 15 264
826 1,392

PATRIMONIO

a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2014, el capital autorizado, suscrito y pagado de acuerdo con los estatutos de la
Compafita y sus modificaciones esta representado por 173,865,665 acciones comunes, GUyo valor
nominal es de $/.1.00 cada una, equivalente a $/.173,866 miles (81,918,190 acciones comunes, cuyo
valor nominal es de S/.1.00 cada una, equivalente a $/.81,918 miles al 31 de diciembre de 2013).

Durante el 2012, 2013 y 2014 [a Compafiia recibid los siguientes aportes:

$/.000 Us$000
Junta General de Accionistas
27 de agoste de 2012 (pendiente de pago) 1 -
20 de agosto de 2013 (no dinerario) 58,697 -
17 de octubre de 2013 17,061 6,100
2 de diciembre de 2013 280 100
17 de diciembre de 2013 5879 2,100
Capital suscrito y pagado 81,917 8,300
81,918 8,300
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$/.000 Us$o000

Junta General de Accionistas
21 de enero de 2014 280 100
28 de abril de 2014 1,402 500
17 de julio de 2014 55,680 20,000
12 de agosto de 2014 1,588 569
12 de diciembre de 2014 32,997 11,114

91,947 32,283

b) Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con la transferencia del
10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades o de reservas de libre disposicion, |a reserva legal debera ser aplicada a la

compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. Esta
reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafila tiene pendiente por constituir una reserva legal relacionada
con la utiidad generada en el 2014 por $/.8,837 miles y 2013 por $/.4,703 miles.

¢} Resultados acumulados -

Los dividendos que se distribuyan a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan
afectos a |a tasa del 4.1% por concepto de impuesto a [a renta de cargo de estos accionistas; dicho
impuesto debe ser retenido y liquidado por la Compafifa, Durante el 2014, la Compaiiia no ha

distribuido dividendos a sus accionistas.

No existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la repatriacion del capital a los

inversionistas extranjeros.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Par los afios terminados el 31 de diciembre estos rubros comprenden:

Costo Gastos de
de servicios administracion Total
$/.000 S/.000 S/.000
Ao 2014:
Cargas de personal 7,230 - 7,230
Servicios prestados por terceros 10 4,287 4,297
Tribufos - 14 14
Otros - 81 81
7,240 4,382 11,622
Afio 2013:
Cargas de personal 3,771 - 3,771
Servicios prestados por terceros - 1,170 1,170
Tributos - 6 6
Otros - 42 42
3771 1,218 4,989
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Las cargas de personal incluyen lo siguiente:

2014 2013

$L.000 $1.000
Sueldos 2,493 2,016
Gratificaciones 3,836 1,275
Contribuciones sociales 264 197
Vacaciones 59 140
Compensacion por tiempo de servicios 55 52
Otros 73 91

7,230 3,771

Los servicios prestados por terceros incluyen lo siguiente:

2014 2013

$/.000 §/.000
Reembolso de gastos 1,456 -
Servicios de asistencia técnica 780 -
Servicio de consultorfa y estudios técnicos 517 -
Servicios de investigacion y desarrollo 481 -
Servicio de asesorla legal y consultoria 282 337
Servicios de asesoria financiera 198 693
Servicios de auditoria A 82
Servicios de ingenieria y disefio 90 -
Comision de carta fianza 210 -
Otros 193 78

4,298 1,170

SITUACION TRIBUTARIA

a) El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado separado de resultados integrales por los
aflos 2014 y 2013 comprende integramente impuesto a la renta diferido por 5/.241 miles y S/.359
miles, respectivamente.

b} Elimpuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto tedrico que hubiera
resultado de aplicar la tasa del impuesto a los resultados de la Compafiia, como sigue:

2014 2013

5/.000 % §1.000 %
Utilidad antes de impuesto a la renta 88,132 100.00 48,675 100.00
Impuesto calculado aplicando tasa tedrica 26,439 30.00 14,003 30.00
Gastos no deducibles permanentes 4 - 6 0.01

Participacién en ganancias de inversiones

contabilizadas utilizando el método patrimonial ( 26,702y { 30.30) ¢ 14,367) ( 30.78)
Efecto cambio de tasa impuesto a [a renta 17 ( 0.02) - -
gasto por impuesto a la renta ( 241) ( 027) | 359) ( Q77)

c) La Administracion Tributaria (Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion
Tributaria - SUNAT) tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la renta
determinado por la Compafiia en los cuatro ltimos afios, contados a partir del 1 de enero del afio
siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente (afios
abiertos a fiscalizacion). El periodo comprendido entre el 27 de agosto y al 31 de diciembre de
2012, 2013 y 2014 inclusive estan sujetos a fiscalizacién. Debido a que pueden surgir diferancias
en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a la
Compaiiia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales
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como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional, moras, recargos e
intereses, si se produjeran, seran reconacidos en los resultados del afio en el que la diferencia de
criterios con la Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima gue no surgiran
pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.

d} [mpuesto Temporal a los Activos Netos -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto
ala Renta. La tasa del impuesto es de 0.5% aplicable al monto de los activos netos que excedan
S/.1 millén,

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacién del Impuesto a la
renta del ejercicio gravable al que corresponda.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propésitos de la determinacion del Impuesto a la Renta y
del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por las operaciones
con partes relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con documentacion e
informacion que sustente los métodos y criterios de valuacién aplicados en su determinacion. La
Administracién Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al contribuyente. Con base en el
andlisis de las operaciones de fa Compaiiia, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como
consecuencia de la aplicacion de esta norma, no surgiran contingencias de importancia para la
Compafifa al 31 de diciembre de 2014,

CONTINGENCIAS

Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2014, la Compariia no esta expuesta a contingencias cuya probabilidad de
ocurrencia haya requerido el registro de provisiones. De igual forma, no existen contingencias que
requieran revelacion en los estados financieros separados.

EVENTOS POSTERIORES A L.A FECHA DEL ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

No se han identificado eventos subsecuentes entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision
del presente estado financiero separado que deba ser revelado o registrado.
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